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PROGRAMA DE TEORIA FINANCIERA

Profesor/a: Ramon Munté Sales

Objetivos: Uno de los temas mas estudiados por la teoriadi@a@ncomo rama de la economia aplicada,
son los modelos de valoracion, especialmente deomgs A partir de los trabajos de Black-Scholes
(1.973) se han investigado diferentes modelos diera@én aplicables a acciones, divisas, futuros, y
materias primas.

Podemos decir sin lugar a dudas que éste area tddicgses prioritaria en muchos centros de
investigacién financiera. En consecuencia, seobjeltivo de esta asignatura.

Programa teorico:
TEMA - |

La hipétesis del mecado eficiente

TEMA - I

La estructura temporal de los tipos de interés.

TEMA - 1lI

Mercados de opciones y futuros, cobertura y espeitin.

TEMA - IV

Las teorias de valoracién de opciones.

TEMA -V

Teoria de cartera, fundamentos béasicos.



Programa de practicas:

No se llavaran a cabo clases practicas especélcasrgen de las tedricas. En la medida de lo msib
los ejercicios se realizaran inmediatamente despeiés exposicidn tedrica.

Desarrollo del programa durante el curso:

Simultaneo la teoria con la practica

Sistema de evaluacion:

Examen final que constara a partes iguales de ptagtedricas tipo test y ejercicios practicos
Bibliografia basica:

- Black, F. Scholes, M. : The Valuation Of Optioorracts and test of Market Efficieny. Journal f o
Finance. Mayo 1972.

Bibliografia complementaria:
- Bookstaber, R. M. : Option pricing and Stratediesesting. Addison - Wesley. 1981.

- Cox, J.C. ; Ross, S.A., Rubinstein, M.: Optioncidg: A Simplified Approach. Journal Of Financial
Economics. Sept. 1979.

- Gastineau, G.L.: The stock options manual, McGHilly Nueva York, 1988.



