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PROGRAMA DE DIRECCIÓ FINANCERA 
 

Professor/a: Anna M. Panosa 
 
 
Objectius: Proporcionar els coneixements fonamentals de les finances empresarials, incidint 
especialment sobre la selecció d’inversions, l’estructura i el cost del finançament i la teoria del mercat de 
capitals. 
 
 
Programa teòric: 
 
 
1. INTRODUCCIÓ A LA DINÀMICA FINANCERA DE L’EMPRESA 
1.1 Objectius de l’empresa i principis bàsics 
1.2 Finances estructurals i finances operatives 
1.3 Instruments d’anàlisi financer: estats financers i ratios 
1.4 Necessitats operatives i fons de maniobra 
1.5 Sistema financer i fonts de finançament 
1.6 Mercats financers i tipus d’interès 
 
 
2. PLANIFICACIÓ I SELECCIÓ D’INVERSIONS 
2.1 Projectes d’inversió, projectes de finançament i projectes agregats 
2.2 Anàlisi del cost dels projectes de finançament 
2.3 El Valor Final Net 
2.4 El Valor Actual Net i la Taxa de Rendibilitat Interna 
2.5 El termini de recuperació 
2.6 Relacions entre els diferents models 
2.7 Anomalies entre VAN i TRI: Taxa de Fisher i Projectes Mixtos 
2.8 La inflació en les decisions d’inversió 
 
 
3. EL RISC EN LA SELECCIÓ D’INVERSIONS 
3.1 La mesura del risc 
3.2 El model esperança-variança 
3.3 L’equivalent de certesa 
3.4 Adopció de decisions sobre projectes d’inversió arriscats 



4. TIPUS D’ACTIUS I PRINCIPIS DE VALORACIÓ 
4.1 Valoració dels títols de finançament aliè 
4.2 Valoració d’accions. Les ampliacions de capital 
4.3 Models de valoració d’accions. Els ratis PER 
4.4 Introducció als productes derivats.  
 
 
5. SELECCIÓ DE CARTERES i TEORIA DEL MERCAT DE CAPITALS 
5.1 Selecció de títols  
5.2 Diversificació: Creació de carteres 
5.3 La frontera eficient 
5.4 El teorema de la separació 
5.5 La línia del mercat de capitals  
5.6 La línia del mercat de títols 
5.7 Risc total, sistemàtic i específic 
 
 
6. POLÍTICA FINANCERA DE L’EMPRESA 
6.1 Política d’endeutament 
6.2 Política de dividends 
 
 
Programa pràctic: 
Els aspectes d’aplicació pràctica del programa es centraran en la resolució d’exercicis i casos. 
 
 
Desenvolupament del programa al llarg del curs: 
Es combinaran les sessions de temes teòrics amb la realització d’exercicis i casos pràctics. El temps 
destinat a les activitats acadèmicament dirigides es dedicarà a comentar, en grups reduïts, les activitats 
prèviament proposades, plantejant les dificultats que es troben en el desenvolupament del programa, per 
tal d’aconseguir un major aprofitament del seu contingut. 
 
 
Sistema d’avaluació:  
La qualificació final d’aquesta assignatura es realitzarà a través d’un examen que constarà d’una part 
teòrica i una altra de pràctica : 
La prova del primer quadrimestre és alliberatòria per la convocatòria de juny però no per la de setembre 
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Es publicaran problemes per fer i es recomanaran publicacions durant el curs. 
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