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PROGRAMA DE MERCADOS FINANCIEROS

Profesor : Ramén Munté sales

Objetivos:

A parlir de los afios 80, se ha producido una expansién creciente de los mercados financieros generdndose
nuevas técnicas y productos financieros y desarrollandose ademds un proceso también creciente de integracién
internacional de dquellos. Por otra parte, los procesos de desregulacion en los sistemas financieros domésticos
en el contexto de una intensa volatilidad de tipos de cambio y de tipos de interés, han contribuido a otorgar a
la gestion financiera una complejidad sin precedentes: la dimension global, comprensiva de las posibilidades v
alternativas ofrecidas en todos los mercados independientemente de su delimitacion geogrifica o jurisdiccional.
La descripcién de las posibilidades que ofrecen tales mercados, de su funcionamiento y caracteristicas bdsicas,
constituye el objetivo del programa de esta asignatura,

Programa tedrico:

TEMA I

Mercado Monetario - Caracteristicas- Agentes mediadores- Mercado de Deuda Piblica a corto plazo - Mercado
de Activos Empresariales - Mercado de los Activos de los Intermediarios Financieros Bancarios - Mercado
Hipotecario.

TEMA 11
Mercado de capitales - Mercado primario - Mercado Secundario - Mercado de la A.LLA.F.- Indices Bursatiles -
La Inversién Colectiva.

TEMA II1
Estructura de los tipos de Interés - Estructura Temporal de los Tipos de Interés - Teorfas y Modelos.

TEMA IV
Mercados de Divisas - Caracteristicas Generales - Mercados de Divisas en Espafia - Operaciones en el Mercado
de Divisas - Mercado de Eurodivisas y Eurobonos.



TEMA V :

Mercados de Derivados (I) - Generalidades - Futuros Financieros - Mercados de Tipos de Interés - Fras -
Forward/ Forward - Caps - Floors - Collars - Swaps.

TEMA VI

Mercados de Derivados (II) - Futuros Financieros y Operaciones de Cobertura, Especulacién y Arbitraje -
Mercados de Opciones, caracteristicas generales.

TEMA VII

Mercados de Derivados (III) - Opciones sobre Activos Financieros.- Tipos de Contratos y Organizacion del
Mercado- Estrategias simples y complejas. - Valoracion de Opciones - Meff Renta Fija y Meff Renta Variable

Programa Prictico :

Operaciones con Letras del Tesoro, subastas, compraventas y repos. - D.LT.S. - Obligaciones y cilculo de las
duraciones. - Ampliaciones de Capital y Operaciones con Crédito al Mercado. - Fras - Forward/Forward.-
Caps.- Floors.- Collar.- Swaps.- Estrategias de Cobertura y Especulacién con Opciones.- Estrategias Simples
y Complejas.

Desarrollo del programa a lo largo del curso :

Teniendo en cuenta que el conocimiento de esta asignatura comporta el manejo de unos conceptos y
terminologia especifica nuevos para el estudiante, se considera adecuado el desarrollo simultdneo del programa
tedrico con la ejecucion de ejercicios practicos.

Sistema de Evaluacidn:

Examen final tipo test que contemplard por igual la parte tedrica como la practica, y que constard de diez
apartados.

Bibliografia Basica:

EZQUIAGA L.- El Mercado Espaiiol de Deuda del Estado- Ariel

PELLICER M. - Mercados Financieros Organizados- Banco de Espafia - Servicio de Estudios - Madrid 1991
SAIZ CEBRECOS E.- Los mercados de Divisas- Edersa- Madrid 1992

FREIXAS X. - Futuros Financieros- Alianza- Madrid

COSTA RAN L. FONT VILLALTA M.- Nuevos Instrumentos Financieros - Esic - Madrid

Bibliografia complementaria:

HULL J. - Options, Futures and other Derivatives - Prentice Hall - Englewood Cliffs M.J.

FERNANDEZ P.- Opciones y Valoracién de Instrumentos Financieros - Editorial Deusto - Bilbao.

DUBOFSKY D.- Options and Financial Futures, Valuation and Uses- Ed. Mc Graw Hill- NY



