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PROGRAMA DE MERCATS MONETARIS
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Objectius: Estudi dels productes i normatives dels mercats monetaris, i dels instruments i procediments del Banc
Central Europeu.

Programa teoric:
I Introduccid
1. Mercats financers
Tipus de mercats segons producte, emissié, data d'execucid, termini i formalitzacio.
2. Tipus d'interes
Interés nominal i real, TIR, TAE, estructura temporal dels tipus d'interes.
3. Tipus de canvi.

Determinacio del tipus de canvi. Mercats spot i forward. Paritat de poder adquisitiu, paritat de tipus
d'interés. Efecte Fischer. Overshooting.

4. Mercats de renda fixa.

Valor nominal i de mercat. Valoracié de bons. Mercat AIAF. Rating. Mercats de bons estrangers i
eurobons.

Il Mercats de divises
5. Operativa dels mercats de divises.

Brokers, Dealers i Marketmakers. Data d'assentament. Diferencial bid/ask.



6. Forwards i swaps sobre divises.

Cobertura amb futurs. Calcul del risc amb cobertura Delta.
7. Opcions sobre divises.

Opcions europees, americanes i asiatiques. Volatilitat implicita.
8. Previsio de tipus de canvi.
Previsions a curt i llarg termini. Martingales, fractals i dinamica caotica.

Il Renda fixa

9. Valoraci6 de bons i FIAMM.

Duracié, convexitat i efectes de la variacié del tipus d'interés.
10. Bons nocionals i tipus d'interés forward.

Productes del MEFF. Cobertura del risc de tipus d'interés.
11. Opcions sobre tipus d'interes.

Caps, Floors i Collars.

IV Politica Monetaria del Banc Central Europeu

12. Instruments del BCE

Operacions de mercat obert, facilitats permanents i coeficient de caixa.
13. Procediments del BCE

Subhastes, operacions bilaterals, procediments de liquidacio.
14. Productes del BCE

Certificats de BCE, swaps de divises a tipus variable. Efectes sobre la ETTI.
Programa practic:

Valoracio d'actius dels mercats monetaris i de derivats sobre divises, bons i tipus d'interés. Les practiques es
realitzaran amb els soft que es relaciona.

Desenvolupament del programa al llarg del curs:

Es combinaran les classes de practiques proposades amb les classes teodriques, respectant en la mesura del
possible la proporcié entre classes tedriques i practiques establerta.

Sistema d’avaluacio:

L’avaluacio es realitzara mitjangant examen final, que constara d'una part de questions basiques i una part
d’exercicis practics.

Webs:



Fons Monetari Internacional http://www.imf.org

OCDE http://www.oecd.org

Banc Mundial http://www.worldbank.org
Banc d’Espanya http://www.bde.es

Banc Central Europeu http://www.ecb.int

Olsen and Associates http://www.olsen.ch

Penn World Tables http://nber.harvard.edu/pwt56.html
Financial Times http://www.ft.com
Economist http://www.economist.com
National Bureau of Economic Research http://www.nber.org
Chicago Mercantile Exchange http://www.cme.com
MEFF http://www.meff.es

AlAF http://www.aiaf.es
Euromoney World Link http://www.emwl.com
Soft:

Mathcad

The Investment Portfolio: Bond module, Futures module, Options module
Chaos explorer/ Chaos demonstrations

Excel: Médulo de analisis de datos
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